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SOLARENERGIE

Vielversprechende Investitionsmoglichkeit

Der Anteil der Solarenergie an der weltweiten Stromerzeugung wird bis 2030 auf tiber 23% ansteigen —

PASCAL ROCHAT

m Klimaneutralitit zu erreichen,
l ' muss zundchst die Stromerzeu-

gung entkarbonisiert werden, die
fiir fast 40% der COz-Emissionen verant-
wortlich ist. Die Photovoltaik hat sich als
fithrend bei den erneuerbaren Energien
etabliert und wird von 5,4% der weltweiten
Produktion im Jahr 2023 auf mehr als 23%
im Jahr 2030 steigen. Das geht aus dem
jiingsten Bericht World Energy Outlook
2024 hervor, der von der Internationalen
Energieagentur veroffentlicht wurde.

Man muss sich nur die Daten von 2024
ansehen, um sich der Bedeutung der Pho-
tovoltaik bewusst zu werden. Weltweit fast
600 GW an neuer Photovoltaik-Kapazitit
werden im 2024 installiert, was erlaubt,
den jahrlichen Stromverbrauch Deutsch-
lands, der Schweiz und Osterreichs zu pro-
duzieren. ImVergleich zu anderen Produk-
tionsquellen installiert die Solarenergie je-
des Jahr mehr als doppelt so viel Kapazitit
wie alle anderen zusammen (Wind, Was-
ser, Erdgas, Kohle und Kernkraft).

Realistisches Szenario

Das Szenario von 23% Solarstrom im
Jahr 2030 ist weder utopisch noch zu op-
timistisch - es bedingt jdhrlich nur ge-
rade 750 GW installierte PV-Leistung
iiber die nédchsten sechs Jahre, was be-

reits erstmals im 2025 erreicht werden
sollte. Die Wahrscheinlichkeit, dass die
Photovoltaik im 2030 ein Viertel des
weltweiten Stroms erzeugen wird, ist
deshalb mehr als realistisch. Wahrend
im letzten Jahr noch 60% der Stromer-
zeugung aus Fossilen und 30% aus Er-
neuerbaren produziert wurden, wird be-
reits im 2030 das Verhdltnis genau um-
gekehrt sein: 60% aus Erneuerbaren und
30% aus Fossilen. Eine wahrliche Revo-

lution im Energiesektor, die sich gerade
mit hoher Geschwindigkeit vor unseren
Augen abspielt.

Von der Dynamik profitieren

Mittels Aktien der besten Unternehmen
des globalen Solarsektors ist der Active
Solar Fund bestens positioniert, von der
beschriebenen Dynamik zu profitieren:
Nebst Herstellern von Solarmodule
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(ca. 20% des Fonds) hilt der Fonds auch
Aktien von Firmen, die Solarkraftwerke in-
stallieren und betreiben, sowie von Her-
stellern anderer bedeutender Komponen-
ten (Wechselrichter, Tracker, usw.). Hohes
Fachwissen und aktives Management der
Fondsmanager widerspiegeln sich in der
deutlichen Outperformance des Active
Solars gegeniiber Solar-ETE

Riickblickend war es {iber den Zeit-
raum von 2008 (Lancierung des Fonds)
bis 2016 schwierig, eine absolute Perfor-
mance zu generieren: die Branche steckte
noch in den Kinderschuhen und durch-
lief mehrere zyklische Wachstumskrisen,
bevor sie zur Reife gelang. Das dnderte
sich 2017 als Anleger erkannten, wie
giinstig die Solarenergie mittlerweile ge-
worden ist und sich eingestehen muss-
ten, dass sich die Photovoltaik zum
unangefochtenen Vorreiter der Energie-
wende gemausert hat.

Giinstige Bewertungen

Im Jahr 2020 erzielte Active Solar mit
+183% weltweit die beste Performance
iiber alle Anlageklassen hinweg. Die dar-
auffolgende Korrektur zwischen 2021 bis
2023 erkldrt sich mit einem ungiinstige-
ren Umfeld in Infrastrukturanlagen bei
steigenden Zinsen. Und iiber das lau-
fende Jahr schliesslich waren klare Zei-
chen der Kapitulation zu beobachten,
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wozu sich seitens Anleger noch Beden-
ken der Wiederwahl Trumps gesellte.

Das aktuelle Desinteresse an Solarak-
tien schafft eine vielversprechende Anla-
gemoglichkeit: Das Preis-Gewinn Ver-
haltnis der Beteiligungen des Active So-
lars betragt gerade mal halb so viel, wie
dasjenige des S&P 500, und dies bei ei-
nem erwartetem jahrlichem Gewinn-
wachstum von mehr als 20% fiir die Posi-
tionen im Fund.

Anleger auf der Suche nach vielver-
sprechenden Anlagen und bereit, kurzfris-
tige Volatilitat in Kauf zu nehmen, sollten
iiber die nichsten fiinf Jahre mit hohen
Renditen belohnt werden.

Weitere Informationen www.activenf.ch



