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Performance du fonds ] Commentaires de gestion

Active Recycling a continué de récupérer en aolt du krach de
mars.

Le réchauffement climatique commence a avoir des impacts
majeurs sur les politiques, les entreprises et les financiers. L’un
des principaux défis est de parvenir a homogénéiser les marchés
des émissions de CO? et d’en faire un marché mondial.

La mise sur pied, tot ou tard, d’'un marché¢ mondial du
CO?favorisera massivement les diverses filiéres du recycling,
car elles permettent d’éviter beaucoup d’émissions de CO? (90 &
99% d’économie de CO? pour le nickel, I’aluminium, le plomb
et 1’étain, 65% pour le cuivre et 58% pour les métaux ferreux).

Enfin, les considérations environnementales quant a la
consommation d’énergie plaident aussi fortement en faveur du
recycling.

Le recycling est un méga-trend qui va prendre de I’ampleur dans
les prochaines années.

Quels sont les principaux vecteurs de croissance et de valorisation du secteur?
La raréfaction des ressources augmente inévitablement la valeur du recyclage.
Les économies d'énergie sont nécessaires face a la forte croissance de la demande.
La réduction des émissions de CO2 sera valorisée a moyen terme.
L'augmentation de la population mondiale augmente le volume des déchets a traiter et a recycler.

Donnés-clés

VNI (USD) 105.85 Nombre de positions 21
Parts émises 48'132 Gestionnaire du fonds autorisé FINMA Active Niche Funds SA
Actifs sous gestion (mio USD) 5.1 Banque dépositaire ING, Luxembourg
Date de lancement 02.06.2014 ISIN LU1052420343
Performance
Year Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec Year
2020 -3.1% -7.7%| -17.4% 8.3% 5.9% 2.2% 5.2% 3.6% -5.5%
2019 7.9% 0.8% 0.9% 0.0% -8.0% 6.9% 0.6% -3.8% 3.8% 3.5% 3.4% 4.9%| 21.6%
2018 1.5% -4.2% -2.9% 2.0% 2.4% -1.2% 2.7% -5.8% -1.8% -3.4% 0.6% -8.6%| -17.8%
2017 0.4% 1.0% 1.7% 0.5% 1.1% 0.4% 2.0% 0.6% 0.5% 2.5% -1.2% 45%| 14.7%
2016 -5.4% -2.4% 10.3% 2.5% 0.0% -0.5% 5.0% -0.9% 1.1% 1.1% 5.2% 1.2%| 17.6%
2015 -3.8% 5.4% -0.1% 4.6% 1.2% -4.5% -2.5% -2.5% -5.7% 4.0% -1.9% -3.5% -9.5%
2014 -0.2% -0.1% -0.1% -4.3% -0.4% -2.2% -1.2% -8.2%
Répartition par taille des sociétés Répartition sectorielle du recycling
Hazardous Waste
treatment
17% 56% 27% 13% 215%
0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100% Landflll
100 -> 1bn 1bn->10bn >10bn 20% 36%
Répartition par zone géographique
Energy recovery 16%
2% .
G S % Composting 1% ::
Waste Collection & 7%
0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100% Sorting %
USA APAC EMEA 22%
Informations générales
Nom du fonds GMP - Active Recycling ISIN LU1052420343

Liquidité Quotidienne Délai pour les ordres 16h pour avoir la NAV du jour
Commission de gestion 1.5% p.a. Commission a la performance 15% avec HWM chaque trimestre

Commission de souscription 0% Commission de remboursement 0%
Statut juridique Luxembourg SICAV, UCITS V Auditeur Deloitte Audit, Luxembourg

Informations juridiques importantes: Ce rapport n'est pas une offre ou une recommandation d'acheter ou de vendre des parts du fonds. Son but est uniquement d'informer. Il peut étre modifié et aucune garantie n'est donnée sur l'exactitude, la fiabilité et
I'exhaustivité de son contenu. Les données de performance ne tiennent pas compte des éventuels commissions et frais pergus lors d'émission et du rachat de parts. La performance passée ne constitue pas une indication quant a la performance future.
Ce document n'est pas un prospectus au sens des lois suisses ou luxembourgeoises.

Adresse Active Niche Funds S.A. Contact info@activenf.ch
Av. de la Gare 1, 1002 Lausanne, Suisse +41 21 320 11 01 www.activenf.ch
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