Rapport mensuel juin 2020 (A EUR)

Active Solar

Fonds actions sur le secteur
mondial de I’énergie solaire

Performance du fonds dés 31.12.2013
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Performances

Jan

2.3%
22.5%
2.8%
2.3%
-18.8%
-2.8%
10.5%
2013 16.1%
2012 22.6%
15.09.2008 - 31.12.2011

Year

2020
2019
2018
2017
2016
2015
2014

Mar

-27.0%
-9.2%
1.0%
-4.5%
0.5%
4.7%
-6.6%
-10.2%
-14.1%

Fev

9.4%
8.2%
-2.4%
7.0%
-4.1%
14.2%
10.7%
0.1%
-2.2%

Apr
20.2%
6.4%
2.3%
0.3%
0.7%
4.7%
-7.6%
27.7%
-11.4%

Y\
8.6%
4.4%
0.4%
2.8%
-5.7%
-3.5%
4.3%
26.5%
-19.8%

Données-clés

VNI (EUR)

Total achats / Total ventes du mois (Mio EUR)
Actifs sous gestion (Mio EUR)

Nombre de positions

Gestionnaire du fonds autorisé par la FINMA
Banque dépositaire

N° de valeur ISIN

Taille et liquidité des sous-jacents
Répartition selon la capitalisation boursiére des sociétés

8% 83%
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Small (200M-1B)

40% 50% 60%

Medium (1B-10B)

70%

Répartition selon la liquitidé des sociétés, en % du volume quotidien

0% 10% 20%

<10%

30% 40%

10%-30%

50% 60% 70%

u 30%-60%

Informations générales

ISIN/ n° de valeur A EUR

Statut juridique

Auditeur

Comm. souscription et remboursement

LU0377296479 / 4404695
Luxemburg SICAV, UCITS

0%

ACTIVE SOLAR

www.activesolar.ch

Jun

9.8%
7.0%
-16.4%
5.4%
-6.3%
-6.2%
6.5%
-0.3%
6.2%

Active Niche Funds SA
UBS (Luxembourg) SA

80%
® | arge (>10B)

80%

PricewaterhouseCoopers, Luxembourg

Active Niche Funds S.A.
Av. de la Gare 1, C.P. 5117, 1002 Lausanne, Suisse

Le fonds est investi en actions de sociétés cotées actives
principalement dans l'industrie solaire photovoltaique. L'objectif du
fonds est d'offrir aux investisseurs, grace a une gestion active, une
exposition optimale a ce secteur dans le but de bénéficier de sa tres
forte croissance.

Pour un risque élevé, les rendements attendus sont trés éleves;
I'harizon d'investissement devrait étre moyen a long.terme.

Commentaires de gestion

Active Solar a continué a surperformer les principaux indices en juin, porté par les
bons résultats des sociétés, par les plans de relance favorables aux énergies
renouvelables et surtout par la prise de conscience progressive des investisseurs
que le solaire est le grand gagnant de la révolution énergétique.

La performance YTD d'Active Solar confirme le fort momentum haussier du
secteur; elle est exceptionnelle pour 2 raisons:

1) Baisse moindre que les principaux indices boursiers lors du krach;

2) Résistance au krach pétrolier qui a dévasté le secteur de I'énergie.

Malgré le ralentissement de I'économie mondiale, il est probable que l'impact sur le
secteur solaire soit modéré. Nous attendons une croissance du marché solaire
mondial a 130 GW en 2020 (environ +10%), revue a la baisse des 160 GW
anticipés avant la crise. Un nouveau boom aura lieu en 2021 avec une croissance
estimée a +30-40% pour dépasser 170 GW de nouvelles installations.

A l'exception des trimestres impactés par le COVID-19, les marges des sociétés
sont en hausse, ce qui laisse augurer de bénéfices en hausse dés Q3 2020.
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17.1%
56.6%
-30.0%
47.6%
-43.5%
-4.1%
2.9%
150.5%
-27.9%
-83.9%

Aug Sep Nov Dec
1.5%
1.9%
10.0%
-1.1%
-12.2%
-8.3%
23.3%

-15.8%

2.9%
-2.6%
0.2%
-4.9%
-17.6%
12.0%
-4.2%
8.0%

-3.7%
-8.0%

2.1%
-4.3%
-2.7%
-0.1%
15.5%
-0.3%

-3.6%
-12.0%
10.3%
-3.0%
13.8%
-3.8%
6.5%
-11.9%

2.3%
14.2%
1.0%
-10.4%
-5.5%
-7.0%
6.6%
-1.9%

10.4%
-12.3%
3.6%
3.7%
14.9%
-4.4%
-3.6%
18.3%

Répartition au sein de la chaine de valeur

30.79
+0.8/-1.1
66.1

20

LUO377296479

90% 100%

u1. Polysilicium

m 2. Wafers/Cellules/Panneaux
m 3. Installations

m 4. Fermes solaires

©5. Onduleurs

90% )
= 6. Equipements et autres

> 60%

100%

Liquidité Quotidienne, cut-off 16h
Commission de gestion 1.5% p.a.
Commission a la performance 15% au-dessus LIBOR, high water mark

Prospectus et informations Iégales swissfunddata.ch

info@activenf.ch

www.activer

Informations juridiques importantes: Ce rapport n'est pas une offre ou une recommandation d'acheter ou de vendre des parts du fonds. Son but est uniquement d'informer. Il peut étre modifié et aucune garantie n'est
donnée sur I'exactitude, la fiabilité et I'exhaustivité de son contenu. Les données de performance ne tiennent pas compte des éventuels commissions et frais percus lors d'émission et du rachat de parts. La performance
passée ne constitue pas une indication quant a la performance future. Ce document n'est pas un prospectus au sens des lois suisses ou luxembourgeoises.
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